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Vereinbarungen zum Scalable-
Depot und zum Scalable-Konto

Far den Abschluss eines Vertrags tber ein Scalable-Depot mit dazu-
gehdrigem Scalable-Konto gelten die ,Geschdftsbedingungen fur das
Direkt-Depot und Extra-Konto" der ING-DiBa AG, im Folgenden ,ING*
genannt, mit den folgenden Besonderheiten und Abweichungen sowie
mit der MaRgabe, dass die dem Kunden eingerdumten Rechte im
Rahmen einer erteilten Vollmacht durch die Scalable Capital GmbH als
Vermdgensverwalter im Namen und fiir Rechnung des Kunden wahr-
genommen werden sollen. Sofern und soweit die nachstehenden Rege-
lungen im Widerspruch zu den sonstigen fur das Vertragsverhdltnis
des Kunden mit der ING gltigen Allgemeinen Geschdfts- oder Sonder-
bedingungen, insbesondere den ,Geschaftsbedingungen fiir das Direkt-
Depot und Extra-Konto“ der ING stehen, haben die nachstehenden
Regelungen Vorrang.

1.

Leistungsbeschreibung Scalable-Depot und
Scalable-Konto

(1) Grundsdtzliches: Zusammenhang zur Vermdgensverwaltung

Die ING stellt dem Depot- und Kontoinhaber (nachfolgend Kunde) ein
Depot (das Scalable-Depot) mit zugehoérigen Verrechnungskonto (das
Scalable-Konto) zur Verfligung. Das Scalable-Depot dient dem Erwerb
und der VerdufRerung sowie der Verwahrung und Verwaltung von Wert-
papieren, die im Rahmen der Vermdgensverwaltung erworben werden,
mit der der Kunde die Scalable Capital GmbH (nachstehend Vermoégens-
verwalter) mittels eines separat geschlossenen Vermdogensverwaltungs-
vertrages (nachstehend Vermdégensverwaltungsvertrag) beauftragt hat.
Das Scalable-Konto dient der Geldanlage und kann als Verrechnungs-
konto fiir das Scalable-Depot nur zusammen mit einem Scalable-Depot
gefuhrt werden. Aufgrund dieses Vertragszwecks werden Auftrdge zum
Erwerb von Wertpapieren der ING Uber den entsprechend vom Depot-
inhaber bevollmdchtigen Vermdégensverwalter erfolgen. Insofern stehen
dem Kunden keine Méglichkeiten zur eigenen Auftragserteilung zur Ver-
fugung. AuRerdem konnen wegen des speziellen Vertragszwecks auf das
Scalable-Depot auBer den vom Vermdgensverwalter im Namen des
Kunden erworbenen Wertpapieren keine Wertpapiere von einem anderen
Depot Gbertragen werden. Die ING wird das Scalable-Depot fiir den
Kunden nur in Verbindung mit einem fiir die Dauer des Scalable-Depots
fest zugeordneten Scalable-Konto fiihren.

Das Angebot der ING richtet sich ausschlieBlich an Privatkunden. Scalable-
Depots und Scalable-Konten werden daher nur fur nattrliche Personen
und auch nur fiir deren eigene Rechnung eréffnet. Hinweis: Die ING
er6ffnet nur Scalable-Depots und Scalable-Konten fiir Personen, die im
eigenen wirtschaftlichen Interesse und nicht auf fremde Veranlassung
(insbesondere nicht als Treuhdnder) handeln. Die ING fiihrt Scalable-
Depots und Scalable-Konten nicht fiir Personen mit US-Bezug.

Wertpapierauftrége werden von der ING im Rahmen des Scalable-Depots
lediglich vermittelt bzw. ausgefiihrt (sog. beratungsfreies Geschaft).
Auf Empfehlungen und Beratungen fiir den Kauf und Verkauf von Wert-
papieren verzichtet die ING. Ferner wird die ING wegen des Umstands,
dass der Vermdgensverwalter die Auftrédge zum Kauf und Verkauf von
Wertpapieren erteilen wird, keine Angemessenheitsprifung im Hinblick
auf den Depotinhaber gemdfR § 31 Abs. 5 Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) vornehmen.

(2) Informationsaustausch / Entbindung von Bankgeheimnis

Vor dem Hintergrund der unter Absatz (1) genannten Grundsdatze und
mit der dort festgelegten Zweckbindung (Erstellung und Fiihrung des
Scalable-Depots und Scalable-Kontos fiir den Bestand und die Erfiillung
des Vermogensverwaltungsvertrages) und um dem Kunden die damit
verbundene, von ihm zu veranlassende Durchleitung von Daten der
nachfolgend aufgefuihrten Kategorien zu ersparen, beauftragt der
Kunde hiermit die ING, Informationen zu Scalable-Konto und Scalable-
Depot und den Konto- und Depotstdnden zugrunde liegenden Verma-
gensdispositionen, im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrages
ausgefuhrten Wertpapiergeschdften und daraus erzielten Erlésen sowie
Daten Uber den Kunden (z.B. Name und Adresse) und zu seiner Identi-
fikation an den Vermdégensverwalter zu bermitteln und solche Daten
zu diesen Zwecken zu verarbeiten sowie zu nutzen. Der Austausch von
personenbezogenen Daten mit dem Vermdogensverwalter erfolgt aus-
schlieBlich verschlusselt. Der Kunde entbindet die ING dazu insoweit von
den Pflichten des Bankgeheimnisses.

Die Mitteilungen der ING an den Kunden betreffend das Scalable-Depot
und das Scalable-Konto erfolgen mit der dabei implementierten
Verschlusselungslosung per Internetbanking inklusive Post-Box oder
Internet (www.ing.de). Sofern die ING Uber das Internetbanking nicht
erreichbar ist (z.B. Systemausfall), ist der Kunde verpflichtet (entgelt-
frei), E-Mail, Telefon oder Briefpost zu nutzen. Die Auftragserteilung
gegeniber der ING durch den Vermdégensverwalter im Namen des Kun-
den sowie Mitteilungen der ING an den Vermdgensverwalter als Emp-
fangsbevollmdchtigter des Kunden erfolgen Uber die zwischen der ING
und dem Vermdogensverwalter vereinbarten technischen Verfahren
und Systeme.

(3) Vollmacht fiir den Vermégensverwalter

Der Kunde bevollmdchtigt den Vermdgensverwalter, tber die Finanz-
instrumente auf dem Scalable-Depot sowie die Gelder auf dem Scalable-
Konto in der Weise zu verfligen, dass er insbesondere Auftrdge und
Weisungen im Hinblick auf das Scalable-Depot und das Scalable-Konto
vornehmen sowie Abrechnungen, Depot- und Ertragnisaufstellungen
sowie sonstige Abrechnungen und Mitteilungen entgegennehmen und
anerkennen sowie Mitteilungen fur den Kunden abgeben darf. Diese
Vollmacht umfasst nicht die Befugnis zur Erteilung von Untervollmachten,
zur Verpfaindung des Depots, zur Anderung der Referenzbankverbindung
oder zur Beendigung der Vertragsbeziehung mit der ING.

(4) Scalable-Konto

Das Scalable-Konto ist dem Scalable-Depot fiir die gesamte Dauer der
Vermdgensverwaltung fest zugewiesen und kann nicht ausgetauscht
werden. Eine isolierte Kiindigung des Scalable-Kontos oder alternativ
des Scalable-Depots ist nicht méglich. Das Guthaben auf dem Scalable-
Konto ist taglich ohne Kiindigungsfrist fdllig. Der Scalable-Kontovertrag
umfasst die Kontofiihrung, Einzahlungen, Uberweisungen auf das Refe-
renzkonto und Lastschrifteinziige vom Referenzkonto. Eine Loschung
des Scalable-Kontos kann nur zugleich mit einer Léschung des Scalable-
Depots erfolgen.

Das Scalable-Konto wird ohne Hochstgrenze fiir Kontoeinlagen gefiihrt.
Einzahlungen auf das Scalable-Konto sind in jeder Hohe méglich und
erfolgen durch Uberweisung, durch einmaligen oder regelméRigen Last-
schrifteinzug vom Referenzkonto oder durch Bareinzahlungen bei
fremden Kreditinstituten. Auftrdge zum Lastschrifteinzug von anderen
Konten sind nicht méglich. Die Beauftragung eines Lastschrifteinzugs
zugunsten des Scalable-Kontos erfolgt Uber das Internetportal des Ver-
maogensverwalters. Lastschrifteinziige vom Referenzkonto sind bis zu
einem maximalen Lastschriftbetrag von 500.000,00 Euro pro Buchungs-
tag moglich. Etwaige Beschrdnkungen wird die ING auf telefonische
Anfrage mitteilen. Pramienbegiinstigte vermogenswirksame Leistungen
im Sinne des Vermdgensbildungsgesetzes kénnen nicht auf das Scalable-
Konto eingezahlt werden. Die ING behdlt sich vor, als vermdgenswirk-
same Leistung gekennzeichnete Zahlungseingdnge zurtickzuweisen. Das
Scalable-Konto dient im Ubrigen nicht der Abwicklung von Zahlungs-
verkehrsvorgdngen und nimmt nicht am Auslandszahlungsverkehr teil.
Die ING wird auf das Scalable-Konto gezogene Lastschriften nicht ein-
l8sen. Es gibt keinen Leistungsvorbehalt, aulRer dieser ist ausdrtcklich
vereinbart.

2.

Erwerb und VerduRerung von Wertpapieren

Im Rahmen der Auftragserteilung durch den Vermdégensverwalter kann
der Depotinhaber saimtliche Wertpapiere erwerben oder verduRern,

die vom Vermogensverwalter auf Grundlage des Vermdégensverwaltungs-
vertrages zum Erwerb oder zur VerduRerung angewiesen werden, ins-
besondere verzinsliche Wertpapiere, Aktien, Genussscheine, ETFs
(Exchange Traded Funds), Investmentanteilscheine, Zertifikate, Options-
scheine und sonstige Wertpapiere. Voraussetzung ist, dass die Wert-
papiere zur Girosammelverwahrung oder einer dhnlichen Form der
Verwahrung zugelassen sind, die eine mittelbare Verwahrung durch die
ING erméglicht:

- Durch Kommissionsgeschdft: Fihrt die ING Auftrage des Vermdogens-
verwalters, die dieser im Namen des Kunden zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren gegentiber der ING abgegeben hat, als Kommissio-
ndrin aus, wird sich die ING bemuhen, fir Rechnung des Kunden mit
einem anderen Marktteilnehmer oder einer zentralen Gegenpartei ein
Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Ausfiihrungsgeschdft) abzuschlieRen
oder einen anderen Kommissiondr (Zwischenkommissionar) zu beauf-
tragen, ein Ausflihrungsgeschaft abzuschlieRen. Im Rahmen des
elektronischen Handels an einer Bérse kann der Uber den Vermdégens-
verwalter erteilte Auftrag des Kunden auch gegen die ING oder den
Zwischenkommissiondr unmittelbar ausgefuhrt werden, wenn die
Bedingungen des Borsenhandels dies zulassen.



3.

Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften

(1) Ausfiihrungsgrundsdtze fiir Wertpapiergeschiifte

Die ING flUhrt Wertpapiergeschafte nach ihren jeweils geltenden Ausfih-
rungsgrundsatzen aus. Fur die Ausfuhrung von Auftragen, die der Ver-
maogensverwalter fur den Kunden erteilt, gelten die Auftragsgrundsatze
in Form der ,Vereinbarungen Uber die Auftragsausfuhrung fir Kunden
mit Scalable-Konto und Scalable-Depot*. Die Ausfihrungsgrundsatze
sind Bestandteil der Vereinbarungen zum Scalable-Depot. Die ING ist
berechtigt, die Ausfihrungsgrundsétze entsprechend den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben zu éndern. Uber die Anderungen der Ausfiihrungs-
grundsdtze wird die ING den Kunden jeweils informieren.

(2) Erfordernis eines ausreichenden Kontoguthabens/Depotbestands
Die ING ist zur Ausfihrung von Auftrégen oder zur Ausiibung von
Bezugsrechten nur insoweit verpflichtet, als das frei verfugbare Gutha-
ben auf dem Scalable-Konto (,Buying Power") bzw. der Depotbestand
des Kunden zur Ausfuhrung ausreichen. Fuhrt die ING den Auftrag ganz
oder teilweise nicht aus, so wird sie den Kunden tber den entsprechend
bevollmdchtigen Vermogensverwalter unverziglich unterrichten.

(3) Unterrichtung

Uber die Ausfiihrung des Auftrags wird die ING den entsprechend bevoll-
mdachtigten Vermogensverwalter unverziglich unterrichten. Zusatzlich
wird die ING dem Kunden in seiner Post-Box jede eigene Abrechnung zu
Buchungen auf dem Scalable-Depot und selbst erstellte Belege zu
Buchungen auf dem Scalable-Konto zur Verfiigung stellen. Uber das
Erloschen eines Kundenauftrags wird die ING den Vermdogensverwalter
im Namen des Kunden unverziglich benachrichtigen. Eine Information
per E-Mail Uber die Einstellung von einzelnen Orderabrechnungen auf
dem Scalable-Depot in die Post-Box erfolgt nicht, die Benachrichtigung
Uber weitere Einstellungen in die Post-Box bleibt davon unberihrt

4.

Preise/Entgelte/Aufwendungsersatz

Fur die von ihr bei der Fiihrung des Scalable-Depots und des Scalable-
Kontos erbrachten Leistungen erhebt die ING eine volumenabhéngige
pauschale Gebuhr, deren Hohe und weitere Einzelheiten sich aus dem
jeweils geltenden ,,Preis- und Leistungsverzeichnis* der ING ergeben.

5.

Depotfiihrung/Rechnungsabschliisse/Depot-/
Kontoauszug

(1) Kommunikation gegeniiber dem Kunden

Sofern die ING nicht mit dem entsprechend bevollmdchtigten Verma-
gensverwalter kommuniziert, erfolgt die Depotfiihrung per Internet-
banking inklusive Post-Box. Saémtliche unmittelbar an den Kunden
gerichteten Mitteilungen und Informationen werden in die Internet-
banking Post-Box eingestellt. Das Internetbanking steht im jeweils
angebotenen Umfang zu Informationszwecken zur Verfligung.

(2) Rechnungsabschliisse und Depot-/Kontoausziige

Von der ING erhdlt der Kunde einmal jahrlich einen Depotauszug zum
Scalable-Depot und einen Kontoauszug zum Scalable-Konto, die jeweils
ebenfalls in der Post-Box zur Verfugung gestellt werden. Der Konto-
auszug dient als Rechnungsabschluss fiir das Scalable-Konto. Einwen-
dungen wegen Unrichtigkeit oder Unvollstdndigkeit eines Rechnungs-
abschlusses hat der Kontoinhaber spatestens vor Ablauf von 6 Wochen
nach dessen Zugang zu erheben; macht er seine Einwendungen in
Textform geltend, geniigt die Absendung innerhalb der 6-Wochen-Frist.
Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung.

Auf diese Folge wird die ING bei Erteilung des Rechnungsabschlusses
besonders hinweisen. Der Kontoinhaber kann auch nach Fristablauf eine
Berichtigung des Rechnungsabschlusses verlangen, muss dann aber
beweisen, dass das Konto zu Unrecht belastet oder eine Gutschrift nicht
erteilt wurde.

(3) Wirkung von Rechnungsabschliissen

Soweit der Vermdgensverwalter dem Kunden Mitteilungen Gber Konto-
und Depotstdnde sowie Rechnungsabschlisse der ING zur Einsicht-
nahme (z.B. im Online-Portal des Kunden beim Vermdgensverwalter)
Ubermittelt, dient diese Ubermittlung nur zu Informationszwecken.
Rechtsverbindliche Wirkung im Sinne des Rechnungsabschlusses zwi-
schen dem Kunden und der ING entfalten ausschlieRlich die von der
ING direkt an den Kunden tUbermittelten bzw. im Internetbanking zur
Verfligung gestellten Informationen.

6.

Vertragliche Kiindigungsregeln

Fur den Vertrag tber das Scalable-Depot und das Scalable-Konto gelten
die in Nr. 18 und 19 der ,Allgemeinen Geschdftsbedingungen* fur den
Kunden und die ING festgelegten Kiindigungsregeln. Dartiber hinaus ver-
einbaren der Kunde und die ING die folgenden Kiindigungsregelungen:

(1) Kiindigung des Scalable-Depots und des Scalable-Kontos

Sollte das Scalable-Depot oder das Scalable-Konto gekiindigt werden, so
kann der Kunde ebenfalls mit der Kiindigung Uber den Vermdogens-
verwalter gegeniber der ING seine Absicht erkldren, die auf dem Scalable-
Depot und dem Scalable-Konto befindlichen Vermdgenswerte weiterhin
von der ING verwahren zu lassen. In diesem Falle gelten die Regelungen
in Absatz (1) zur Fortfuhrung des Depots und Kontos als Direkt-Depot
und Extra-Konto entsprechend, sofern die ING nicht unverzuglich nach
der entsprechenden Erklarung des Kunden der Fortfiihrung der Ver-
tragsbeziehung als Direkt-Depot und Extra-Konto widerspricht.

(2) Ubertragung auf Referenzkonto und Depot bei Fremdinstitut

Wird die Verwahrung der Vermdgensgegensténde nach Beendigung des
Scalable-Depots und des Scalable-Kontos nicht als Direkt-Depot bzw.
Extra-Konto fortgesetzt, kann der Kunde die Ubertragung seiner Wert-
papiere auf ein Depot verlangen, das bei einem von ihm zu benennen-
den anderen Institut gefthrt wird, oder die Liquidation der Wertpapier-
bestdnde des Scalable-Depots sowie die Auszahlung des daraus resul-
tierenden bzw. anderweitig auf dem Scalable-Konto befindlichen
Geldbetrages auf das von ihm angegebene Referenzkonto verlangen.
Bei einer Ubertragung von Wertpapieren auf ein bei einem anderen
Institut geftihrtes Depot wird die ING nur ganze Anteile Gbertragen. Im
Scalable-Depot verwahrte Bruchstiicke/Spitzen werden von der ING
verguRert und der Gegenwert auf das Referenzkonto des Kunden ausge-
zahlt. In diesen Féllen wird die Vertragsbeziehung zwischen dem Kunden
und der ING zur Fihrung eines Scalable-Kontos und eines Scalable-
Depots mit vollsténdiger Ubertragung und Auszahlung beendet.

(3) Spezielle Kiindigungsgriinde

Ein wichtiger Grund zur fristlosen aufRerordentlichen Ktindigung des
Scalable-Depots und des Scalable-Kontos durch die ING liegt jedenfalls
auch dann vor, wenn der Kunde

- nachhaltig oder schwerwiegend gegen seine Pflichten aus dem
Vermdégensverwaltungsvertrag verstoft;

- seine Post-Box deaktiviert und nach Aufforderung der ING nicht wieder
dauerhaft aktiviert;

- seinen Zugang zum Internetbanking der ING deaktiviert;

- der ING trotz wiederholter Aufforderung nicht die Informationen
mitteilt, welche die ING nach dem jeweils anwendbaren Recht zur
Erfullung ihrer gesetzlichen Pflichten benétigt.

7.

Gemeinschaftskonten und Gemeinschaftsdepots

(1) Im Falle von ODER-Konten bzw. ODER-Depots kann jeder Konto- und
Depotinhaber tiber das Scalable-Konto und das Scalable-Depot ohne
Zustimmung des anderen Konto- und Depotinhabers verfiigen und
zulasten des Kontos bzw. Depots alle mit der Fiihrung des Scalable-Kontos
und des Scalable-Depots im Zusammenhang stehenden Vereinbarun-
gen treffen. Darlber hinaus kann jeder Konto- und Depotinhaber interne
Umbuchungen auf Konten veranlassen, die auf den Namen beider
Kontoinhaber gefuhrt werden, oder auf eigene Einzelkonten, Gber die
der andere Kontoinhaber verfigungsberechtigt ist. Zur Kontoléschung
bedarf es der Unterschrift aller Konto- und Depotinhaber.

(2) Jeder Konto- und Depotinhaber eines ODER-Kontos bzw. ODER-
Depots kann die Einzelverfigungsberechtigung eines anderen Konto-
und Depotinhabers jederzeit mit Wirkung fiir die Zukunft der ING gegen-
tber widerrufen. Uber den Widerruf ist die ING unverziglich zu unter-
richten. Sodann kénnen alle Konto- und Depotinhaber nur noch
gemeinsam Uber das Scalable-Konto und das Scalable-Depot verftigen
(UND-Konto bzw. UND-Depot). Ab Eingang der Widerrufserkldrung bei der
ING ist eine Teilnahme am Telebanking sowie am Internetbanking ftr
keinen der Konto- und Depotinhaber mehr mdéglich. Zudem ist die ING
berechtigt, den Vermdégensverwalter tber die Erteilung und den Wider-
ruf einer Einzel- oder Gesamtvertretungsberechtigung zu informieren.

(3) Scalable-Depots und Scalable-Konten sind jeweils nur zusammen als
UND- bzw. ODER-Konto und Depot zu fiihren.

(4) Nach dem Tode eines Kontoinhabers bleiben die Befugnisse des
anderen Kontoinhabers sowie des Vermégensverwalters unveréndert



bestehen. Im Ubrigen gilt Ziffer 11 der ,Vereinbarungen zum Extra-
Konto" im Hinblick auf das Scalable-Depot und das Scalable-Konto.
Daten mit Bezug auf den verstorbenen Kontoinhaber unterliegen den
gesetzlichen Aufbewahrungspflichten der ING.

8.

Haftung

Der Vermdgensverwalter ist kein Erfullungsgehilfe der ING; die ING haf-
tet nicht fur das Verschulden des Vermdgensverwalters. Die Haftung des
Vermdégensverwalters gegentber dem Kunden aus dem Vermoégens-
verwaltungsvertrag bleibt unberthrt.

9,
Telefonische Kommunikation

Zum Zwecke der Minimierung von moglichen Missverstdndnissen willigt
der Kunde hiermit ein und ist die ING daher berechtigt, alle Gespréche
mit dem Kunden im Zusammenhang mit dem Scalable-Depot, dem
Scalable-Konto und dem Vermégensverwaltungsvertrag automatisiert
aufzuzeichnen und diese Aufzeichnungen fur die Dauer des Vermogens-
verwaltungsvertrages und der sich daran anschlieBenden gesetzlichen
Aufbewahrungsfristen zu speichern. Die ING trifft alle notwendigen Maf3-
nahmen, um die Vertraulichkeit des gesprochenen Wortes ansonsten
zu wahren. Der Kunde kann einer Aufzeichnung des Telefongesprdchs
jederzeit widersprechen; eine telefonische Auftragserteilung ist dann
jedoch aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen der ING nicht mehr moglich.

10.
Internetbanking/Kein Direkthandel

Die ING und der Kunde haben vereinbart, dass dem Vermégensverwalter
mafRgebliche Befugnisse bei der die Konto- und Depotfiihrung zustehen
und insbesondere Wertpapierauftrdge vom Vermdgensverwalter im
Namen des Kunden erteilt werden sollen. Dem Kunden steht im Rahmen
des Scalable-Depots und des Scalable-Kontos nicht die Moglichkeit

der eigenen Auftragserteilung zur Verfigung. Soweit die Kommunikation
der ING unmittelbar mit dem Kunden erfolgt, findet sie per Internet-
banking inklusive Post-Box statt.

Ein Direkthandel unmittelbar durch den Kunden oder durch den
Vermdégensverwalter wird nicht angeboten.

11.

Nichtanwendbarkeit von Regelungsbereichen der
,Geschdftsbedingungen fiir das Direkt-Depot und
Extra-Konto*

Unbeschadet der grundsétzlichen Regelung zum Verhdltnis zwischen
diesen Sonderbedingungen fur das Scalable-Depot und das Scalable-
Konto einerseits und andererseits den sonstigen flr das Vertragsverhdlt-
nis des Kunden mit der ING gultigen Allgemeinen Geschdfts- oder
Sonderbedingungen, insbesondere den ,Geschéftsbedingungen fiir das
Direkt-Depot und Extra-Konto", die nur gelten, soweit sie nicht im Wider-
spruch zu diesen Sonderbedingungen fur das Scalable-Depot und das
Scalable-Konto stehen (vgl. die einleitenden Ausfihrungen unter der
Uberschrift ,Vereinbarungen zum Scalable-Depot und zum Scalable-
Konto"), wird klarstellungshalber festgestellt, dass die folgenden vollstdn-
digen Regelungsbereiche der ,Geschaftsbedingungen fiir das Direkt-
Depot und Extra-Konto* fur das Scalable-Depot und das Scalable-Konto
nicht gelten:

- Vereinbarungen fur sparplanféhige Wertpapiere;

- Vereinbarungen fur Wertpapier-Sparpldne;

- Vereinbarungen fur den Direkthandel;

- Vereinbarungen Uber die Auftragsausfihrung (Ausfiihrungsgrund-
sdtze);

- Vereinbarungen zum Handel von Anteilen an offenen Immobilienfonds.

Vereinbarungen uber die
Auftragsausfiihrung fiir
Kunden mit Scalable-Konto
und Scalable-Depot (Scalable-
Ausfihrungsgrundsatze)

1.

Anwendungsbereich

Diese Grundsdtze gelten fur die Ausfuhrung von Auftragen, die der
Vermdgensverwalter im Namen des Kunden der ING zum Zwecke des
Erwerbs oder der VerduRerung von Wertpapieren erteilt. Ausfihrung

in diesem Sinne bedeutet, dass die ING auf Grundlage des Wertpapier-
auftrags fir Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei auf
einem dafiir geeigneten Markt ein entsprechendes Ausfiihrungsgeschaft
abschlielt (Kommissionsgeschdft). Die Ausgabe von Anteilen an Invest-
mentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Riickgabe zum Riicknahme-
preis nach Maf3gabe des Investmentgesetzes unterliegen nicht den
gesetzlichen Regelungen zur bestméglichen Orderausfiihrung.

2

Ziel der Auftragsausfiihrung

Wertpapierauftrige des Vermogensverwalters zum Zwecke des Erwerbs
oder der VerduRerung von Wertpapieren kénnen regelmdRig Gber ver-
schiedene Ausfuhrungswege oder an verschiedenen Ausfuhrungspldtzen
ausgefihrt werden, z.B. an Bérsen oder an sonstigen Handelspldtzen,
im Prasenzhandel einerseits, im elektronischen Handel andererseits. Der
Vermdogensverwalter wird flr jeden Auftrag die notwendigen Kriterien
festlegen, nach denen die ING Wertpapierauftrage ausfuhren soll. In den
nachfolgenden Abschnitten werden die Ausfiihrungswege und méglichen
Ausfuhrungspldtze beschrieben, die im Regelfall gleichbleibend die
bestmdgliche Ausfihrung im Interesse des Kunden erwarten lassen
und daher fir den Wertpapierhandel zur Verfigung stehen.

3.

Kriterien fiir die Auswahl der angebotenen
Ausfiihrungspldtze

Bei der Festlegung der zur Auswahl angebotenen Ausfuhrungspldtze
geht die ING davon aus, dass der, unter Berticksichtigung aller mit dem
Ausfthrungsgeschaft verbundenen Kosten, bestmagliche Preis vorran-
gig ist. Dazu zahlen insbesondere Wertpapierkurs, Courtage sowie Aus-
fihrungs-, Anbindungs- und Abwicklungskosten. Ferner werden andere
relevante Kriterien wie z.B. Marktmodell, Liquiditdt, Ausfihrungsge-
schwindigkeit, technische Infrastruktur, Regularien und Sicherheit der
Abwicklung beachtet.

4,

Ausfiihrungspldtze

Bei der Ausfiihrung von Wertpapierauftrdgen stehen in der Regel unter
anderem im Inland alle deutschen Prasenzbérsen, der elektronische
Handel Uber Xetra, die Borse Frankfurt und Frankfurt Zertifikate zur Ver-
fugung. Eine jeweils aktuelle Aufstellung kann unter www.ing.de ein-
gesehen werden.

Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im Ausland werden
ausschlieRlich lautend auf ein Ausfihrungsland entgegengenommen.
Auftrdge flr dieses Land werden durch einen Auftragspartner ausge-
fuhrt. Dieser wird alle angemessenen MaRnahmen ergreifen, um den
Auftrag bestméglich auszufiihren. Es gelten die Ausfiihrungsgrundsatze
des Ausfuhrungspartners in ihrer jeweils aktuellen Fassung, die tber

die Internetseite der ING zugdnglich sind. Ein Anspruch des Kunden auf
Zugang zum Auslandshandel besteht nicht.

Die ING stellt auf ihren Internetseiten umfassende Informationen zu den
angebotenen Ausfihrungspldtzen und deren aktuelle Kursdaten zur
Verfugung.



5.

Weisungen zum Ausfiihrungsplatz

Die ING nimmt Auftrdge zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren grund-
satzlich nur auf der Basis von Weisungen des fir den Kunden handelnden
Vermdégensverwalters entgegen, die sémtliche Vorgaben zur Auftrags-
ausfuhrung, einschliellich der Angabe, an welchem der unter 4. genann-
ten Ausfihrungsplatze der Auftrag ausgefuihrt werden soll, enthalt.
Hinweis: An diese Weisung ist die ING gebunden. Der Kunde trégt daher
das Risiko der Auswahl des geeigneten Ausfiihrungsplatzes und anderer
Vorgaben zur Auftragsausfiihrung durch den Vermogensverwalter.
Wird ein Auftrag ohne hinreichende Weisung des Vermdogensverwalters
erteilt, wird die ING die Ausfiihrung des Auftrags ablehnen.

6.
Blockorders

Die ING wird zudem, soweit durch den Vermdgensverwalter entspre-
chend angewiesen, mehrere Auftrage fur mehrere Kunden zu einer
Gesamtorder zusammenfassen (nachfolgend Blockorder) und die dar-
aus resultierenden Aufwendungen bzw. Erlése unter den beteiligten
Kunden nach Weisung des Vermogensverwalters aufteilen. Wird der
gesamte zusammengelegte Auftrag nicht zum gleichen Preis ausge-
fuhrt, kann die Bank nach Weisung des Vermogensverwalters aus den
Aufwendungen bzw. Erlosen einen Mittelwert berechnen und den
Konten der betroffenen Kunden einen Nettodurchschnittspreis belasten
bzw. gutschreiben. Einzelheiten zu den durchschnittlichen Ausfihrungs-
preisen werden auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Fir den Einzelfall
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Zusammenlegung von
Orders negativ auf die Preisbildung am Markt auswirkt.

7.

Priifung der Angemessenheit

Kunden, die ein Scalable-Konto mit Scalable-Depot bei der ING fuhren,
haben zugleich einen Vermégensverwaltungsvertrag mit dem Vermégens-
verwalter geschlossen. In diesen Fallen fuhrt der Vermdgensverwalter

die Finanzportfolioverwaltung fur den Kunden durch und ist daher selbst
gemdR den einschlagigen gesetzlichen Vorschriften dazu verpflichtet, die
Angemessenheit und Geeignetheit der Anlageentscheidung des Kunden
zu prufen. Die ING pruft daher nicht die Angemessenheit und Geeignet-
heit der von dem Vermogensverwalter fir den Kunden getroffenen
Anlageentscheidungen in Bezug auf Kenntnisse und Erfahrungen des
Kunden.

Besondere Hinweise

Im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
kann die ING Zuwendungen von ihren Handels- und Vertragspartnern
erhalten. Hierzu gehéren volumenabhdngige Vergitungen, die von Pro-
duktgebern aus den von ihnen vereinnahmten Verwaltungsgebiihren
und Ausgabeaufschldgen an uns gezahlt werden, sowie Platzierungs-
gebuhren bei Neuemissionen von Wertpapieren. Dariber hinaus verein-
nahmen wir transaktionsabhdngige Zuwendungen im Zusammenhang
mit der borslichen und auRerbérslichen Auftragsausfuhrung. Die Verein-
nahmung dieser Zahlungen und Zuwendungen dient der Bereitstellung
effizienter und qualitativ hochwertiger Infrastrukturen fir den Erwerb
und die VerduRerung von Finanzinstrumenten und ermdglicht ein
umfassendes Produkt- und Informationsangebot zu glinstigen Preisen.
Den Erhalt oder die Gewdhrung von Zuwendungen legen wir unseren
Kunden offen. Einzelheiten hierzu werden wir Ihnen auf Nachfrage
mitteilen.

Die ING betreibt im Rahmen des Scalable-Depots beratungsfreies Wert-
papiergeschaft. Im beratungsfreien Geschdft treffen Sie selbst als Kunde
bzw. der Vermdgensverwalter in ihrem Namen die Entscheidung tber
den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten. Somit fuhren wir im
Rahmen der mit Ihnen vereinbarten Allgemeinen Geschdftsbedingungen
lhre Auftrdge lediglich aus.

Auf lhren Wunsch werden wir Innen weitere Einzelheiten zu diesen
Grundsdtzen zur Verfligung stellen.

Widerrufsbelehrung

Abschnitt 1
Widerrufsrecht

Sie konnen lhre Vertragserkldrung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen Erkldrung widerrufen. Die Frist
beginnt nach Abschluss des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen einschlieBlich der Allgemeinen Geschdftsbedingungen

sowie alle nachstehend unter Abschnitt 2 aufgefiihrten Informationen auf einem dauerhaften Datentrdger (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erhalten
haben. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erkldrung auf einem dauerhaften Daten-

trdger erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:

ING-DiBa AG, Theodor-Heuss-Allee 2, 60486 Frankfurt am Main, E-Mail: info@ing.de

Abschnitt 2
Fiir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1 Satz 2 umfassen folgende Angaben:

funy

zugehdrige Registernummer oder gleichwertige Kennung;

RN

. die Identitat des Unternehmers; anzugeben ist auch das &ffentliche Unternehmensregister, bei dem der Rechtstrdger eingetragen ist, und die

die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die fir seine Zulassung zustdndige Aufsichtsbehdrde;
. die ladungsfdhige Anschrift des Unternehmers und jede andere Anschrift, die fur die Geschaftsbeziehung zwischen dem Unternehmer und

dem Verbraucher maf3geblich ist, bei juristischen Personen, Personenvereinigungen oder Personengruppen auch den Namen des Vertre-

tungsberechtigten;

[S

. die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie Informationen dariber, wie der Vertrag zustande kommt;
. den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlief3lich aller damit verbundenen Preisbestandteile sowie alle tiber den Unternehmer

abgefihrten Steuern oder, wenn kein genauer Preis angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher eine Uber-

prufung des Preises ermdglicht;

6. gegebenenfalls zusdtzlich anfallende Kosten sowie einen Hinweis auf mogliche weitere Steuern oder Kosten, die nicht tiber den Unternehmer

abgefiihrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden;

~

. den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzu-

fuhrenden Vorgdnge mit speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der Unter-
nehmer keinen Einfluss hat, und dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrége kein Indikator fir kiinftige Ertrage sind;
8. eine Befristung der Gultigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten Informationen, beispielsweise die Gultigkeitsdauer befristeter Angebote,

insbesondere hinsichtlich des Preises;
. Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfullung;

o}

. das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die Bedingungen, Einzelheiten der Austibung, insbesondere Name und

Anschrift desjenigen, gegentiber dem der Widerruf zu erklaren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieflich Informationen tiber den
Betrag, den der Verbraucher im Fall des Widerrufs fir die erbrachte Leistung zu zahlen hat, sofern er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet
ist (zugrunde liegende Vorschrift: § 357b des Biirgerlichen Gesetzbuchs);




11. die vertraglichen Kiindigungsbedingungen einschlief3lich etwaiger Vertragsstrafen;

12. die Mitgliedstaaten der Europdischen Union, deren Recht der Unternehmer der Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss
des Vertrags zugrunde legt;

13. eine Vertragsklausel tber das auf den Vertrag anwendbare Recht oder tber das zustdndige Gericht;

14. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und die in dieser Widerrufsbelehrung genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden,
sowie die Sprachen, in denen sich der Unternehmer verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend der Laufzeit
dieses Vertrags zu fuhren;

15. den Hinweis, ob der Verbraucher ein aul3ergerichtliches Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist,
nutzen kann, und gegebenenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen.

Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Fall eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzugewdhren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fur
die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe Ihrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen
wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfihrung der Gegenleistung begonnen werden
kann. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fiihren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir

den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfillen mussen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf lhren
ausdriicklichen Wunsch vollstdndig erfiillt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetbt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen
miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Diese Frist beginnt fir Sie mit der Absendung Ihrer Widerrufserkldrung, fir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Vertrags sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag zusammenhdngenden Vertrag nicht mehr gebunden, wenn der zusammen-
hdngende Vertrag eine Leistung betrifft, die von uns oder einem Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten
erbracht wird.

Ende der Widerrufsbelehrung
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